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Disclaimer

La finalidad de este documento es exclusivamente informativa y no pretende prestar un asesoramiento financieroy por lo tanto, Este documento no constituye, ni no debe ser
interpretado como, una oferta de venta, intercambio o adquisicién, o una invitacion de ofertas para adquirir valores de cualquiera de las companias mencionadas en él, ni para
contratar ninglin producto financiero. Cualquier decision de compra o inversién en valores o contratacion de cualquier producto financiero debe ser efectuada Unicay
exclusivamente sobre la base de la informacion puesta a disposicion a tales efectos por la compania en relacion con cada cuestion especifica. La informacion contenida en este
documento esté sujetay debe interpretarse de forma conjunta al resto de informacién publica disponible del emisor.

Este documento contiene declaraciones anticipadas que constituyen o pueden constituir "proyecciones futuras" (en el sentido de las disposiciones de "puerto seguro” del United
States Private Securities Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, objetivos, expectativas o estimaciones en la fecha del mismo, incluyendo las referidas a
objetivos futuros tanto de naturaleza financiera como extrafinanciera (tales como objetivos de desempefio en materia ambiental, social o de gobernanza (“‘ESG, por sus siglas en
inglés”)).

Las declaraciones anticipadas se caracterizan por no referirse a hechos pasados o actuales y pueden incluir palabras como “creer”, “esperar”, “estimar”, “proyectar”, “anticipar’,
“deber” “pretender”, “probabilidad”, “riesgo”, “VaR’, “propdsito”, ‘compromiso’, “meta’”, “objetivo” y expresiones similares o variaciones de esas expresiones. Incluyen, por ejemplo,
declaraciones relativas a las tasas de crecimiento futuro o a la consecucion de objetivos futuros, incluyendo los relativos al desempefo en materia ESG.

La informacién contenida en este documento refleja nuestras actuales estimaciones y metas, que a su vez se fundamentan en numerosas asunciones, juicios y proyecciones,
incluyendo consideraciones de indole no financiera tales como aquellas relacionadas con la sostenibilidad las cuales podrian diferir y no ser comparables con las utilizadas por
otras companias. Las declaraciones anticipadas no son garantias de resultados futuros, pudiendo los resultados reales diferir materialmente de los previstos en las declaraciones
anticipadas como resultado de determinados riesgos, incertidumbres y otros factores. Estos incluyen, pero no se limitan a, (1) la situacion del mercado, factores
macroecondmicos, movimientos en los mercados de valores nacional e internacional, tipos de cambio, inflacion y tipos de interés; (2) factores regulatorios y de supervision,
directrices politicas y gubernamentales, factores sociales y demograficos; (3) variaciones en la situacion financiera, reputacion crediticia o solvencia de nuestros clientes,
deudores uhomaélogos, tales como cambios en la tasa de mora, asi como cambios de comportamiento del consumo, ahorro e inversién, y cambios en nuestras calificaciones
crediticias; (4) presion de la competenciay las acciones que tomemos para hacerle frente; (5) desempeno de nuestros sistemas informaticos, operativos y de control y nuestra
capacidad de adaptacion ante cambios tecnolégicos; (6) el impacto del cambio climéatico u otras catdstrofes naturales o causadas por el hombre, tales como los conflictos bélicos; y
(7) nuestra capacidad para satisfacer las expectativas u obligaciones (de negocio, gestion, gobernanza, suministro de informacion u otra indole) que puedan existir en materia ESG
y su respectivo coste. En el caso particular de determinados objetivos relativos a nuestro desempefno en materia ESG, como por ejemplo nuestros objetivos de descarbonizacion o
alineamiento de nuestras carteras, la consecucion y progresivo avance de dichos objetivos dependera en gran medida de la actuacion de terceros, tales como clientes, gobiernos y
otros grupos de interés, y, por tanto, pueden verse afectados de manera material por dicha actuacién, o por falta de ella, asi como por otros factores exégenos que no dependen de
BBVA (incluyendo, a titulo no limitativo, nuevos desarrollos tecnoldgicos, normativos, conflictos bélicos, la propia evolucion de las crisis climaticas y energéticas, etc.). Por tanto,
dichos objetivos pueden ser objeto de revisiones futuras.

Los factores sefalados en los parrafos anteriores podrian causar que los resultados finales alcanzados difieran sustancialmente de aquellos pretendidos en las proyecciones,
intenciones, objetivos, metas u otras declaraciones anticipadas recogidas en este documento o en otros documentos o declaraciones pasados o futuros. Asf pues, entre otros, los
objetivos de desempeno en materia ESG pueden diferir sustancialmente de las afirmaciones contenidas en las declaraciones anticipadas.

Se advierte a los destinatarios de este documento que no deben depositar una confianza indebida en dichas declaraciones anticipadas.

Los rendimientos histdricos o las tasas de crecimiento anteriores no son indicativos de la evolucion, los resultados futuros o comportamiento y precio de la accién (incluido el
beneficio por accion). Nada de lo reflejado en este documento debe interpretarse como una prevision de resultados o beneficios futuros.

BBVA no pretende, ni asume ninguna obligacion de actualizar o revisar el contenido de éste o cualquier otro documento si se produjeran cambios en la informacion contenida en
dicho documento, incluidas cualesquiera declaraciones anticipadas, a rafz de acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha de dicho documento o por otra causa, salvo
que asilo requiera la ley aplicable.

Este documento puede contener informacién resumida o informacion no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacion e informacién publica presentada por
BBVA a las autoridades de supervision del mercado de valores, en concreto, los folletos e informacion periddica presentada a la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la informacion presentada como 6-K que se presenta a la Securities and Exchange Commision estadounidense. La
distribucion de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesion de este documento devienen en Unicos
responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restriccion. Aceptando este documento los receptores aceptan las restricciones y advertencias precedentes.



Destacada creacion de valor y rentabilidad

PATRIMONIO NETO TANGIBLE + DIVIDENDOS

(€/ACCIONDY

53 9,84
8,62

mar-24 dic-24 mar-25

B Patrimonio Neto Tangible / accion Dividendos / accion

(1) NUmero total de acciones considerado: 5.751m a marzo'24; 5.757 a diciembre’24; y
5.751mamarzo’25. (2) Dividendos brutos por accién de 0,4 1€ pagado en abril 2025y de
0,29€ en octubre 2024.

RATIOS DE RENTABILIDAD
(%)
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ROE

18,9
16,9

19,3

3M24 2024

3M25



Resultados 1725 4

Excelente trimestre en beneficio y generacion
de capital

RESULTADO ATRIBUIDO RATIO CET1
(M€ CORRIENTES) (%)

2.698 13,09%

2.433 12,88%
2.200

Rango objetivo
11,5%-12,0%

------------ Requerimiento
SREP
9,13%

1724 4T24 1725 dic24 mar-2o
BPA (€)' 036 0,40 0,45

(1) Beneficio por Accion (BPA) calculado de acuerdo ala NIC 33

Nota: El beneficio atribuido de 1T24 incluye -285 M€ correspondiente al impuesto a la banca
anual. El beneficio atribuido de 1T25 incluye el devengo trimestral correspondiente al impuesto a
la banca por importe de -85 M€,



Mensajes clave 1T25

FUERTE CRECIMIENTO DEL
MARGEN DE INTERESES
GRACIAS ALAACTIVIDAD

EXCELENTE EVOLUCION DE LOS
INGRESOS POR COMISIONES

LIDERAZGO Y MEJORA EN EFICIENCIA
CON MANDIBULAS POSITIVAS

BUENA CALIDAD CREDITICIA,
MEJOR DE LO ESPERADO

SOLIDO RATIO DE CAPITAL, POR
ENCIMA DE NUESTRO OBJETIVO

CRECIMIENTO EXTRAORDINARIO
Y CONTINUADO DE NUESTRO
NEGOCIO

(1) Inversién no dudosa en gestién excluyendo adquisiciones temporales de activos (ATAs).

MARGEN DE INTERESES
+8,5% s 1724

CONSTANTES

COMISIONES NETAS

+19% vs. 1724

CONSTANTES

RATIO DE EFICIENCIA

38,29 3Mm25

COSTE DEL RIESGO

1,30% 3m25

RATIO CET1
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CRECIMIENTO DE PRESTAMOS?

+15,1% s MAR 2024

CONSTANTES

13,09% vs. 11,5%-12% RANGO OBJETIVO

NUEVOS CLIENTES

2,9 MILLONES EN 3M25

NEGOCIO SOSTENIBLE
29 MMEEN 3M25
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Cuentaderesultados 1T25

GRUPO BBVA
(M€)
Variacion Variacion
1T25/1T24  1T25/4T24
% %
1T25 const. % const. %
Margen de intereses 6.398 8 -2 2 0
Comisiones 2.060 19 9 -3 -8
Resultados de operaciones financieras 948 40 23 2 -4
Otros ingresos netos -82 n.s. n.s. n.s. n.s.
Margen bruto 9.324 28 13 4 0
Gastos de explotacién -3.562 14 5 -8 -11
Margen neto 5.762 39 19 13 8
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.385 12 2 -4 -6
Dotaciones a provisiones y otros resultados -29 93 68 -69 -68
Beneficio antes de impuestos 4.348 50 26 22 16
Impuesto sobre beneficios -1.466 48 27 32 25
Resultado atribuido a la minoria -184 181 73 38 19
Resultado Atribuido 2.698 46 23 17 11

Nota: La linea de ‘Otros ingresos netos’ de 1724 recoge -285 M€ correspondientes al impuesto a la banca anual. En 1725 el devengo trimestral del impuesto a la banca por importe de
-85 M€ esté registrado en la linea de ‘Impuesto sobre beneficios’
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Sélida tendencia de los ingresos recurrentes

MARGEN DE INTERESES
(ME CONSTANTES)

COMISIONES NETAS
(ME CONSTANTES)

o

6.398
5897 5967 5.961 6293

1124 2724 3T24 4724 1725

Crecimiento del
margen de intereses
impulsado por una
excelente evolucion de
la actividad y una
adecuada gestion de
precios, en un entorno
de menores tipos de
interés

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

(M€ CONSTANTES)

-2,7%

e

1797 1.803 1.948 2116 2.060

1124 2724  3T24 4724 1725

MARGEN BRUTO
(ME CONSTANTES)

Destacada evolucion
anual gracias a los
negocios de pagos vy
gestion de activos;
evolucion trimestral
impactada por la
estacionalidad de las
comisiones
extraordinarias de
gestion de activos en
Espanaen 4724

1.056 1.084

g5 948
I I I I I

1124 2724 3724 4724 1725

ROF impulsado por
las dinamicas
positivas en la unidad
de Mercados
Globales

8.972 9.324

g 453 8.909

| I I I I

1124 2724 3724 47124 1725

Solido crecimiento
del margen bruto,
principalmente por
la buena evolucion
de los ingresos
recurrentesy por
un menor impacto
por hiperinflacion

(1) Excluyendo el impuesto a la banca en Espana, el crecimiento del margen bruto asciende a 23%. . Nota: La linea de ‘Otros ingresos netos’ de 1T24 recoge -285 M€ correspondientes al impuesto a la banca anual en Espafia. En
1725 el devengo trimestral del impuesto a la banca en Espana por importe de -85 M€ esta registrado en la linea de ‘Impuesto sobre beneficios’
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Aceleracion del crecimiento de la actividad en
Espana y México aportando resiliencia para el futuro

CRECIMIENTO DE PRESTAMOS

(TAM. € CONSTANTES) CRECIMIENTO DE PRESTAMOS SEGMENTOS CLAVE
(TAM, € CORRIENTES) (TAM MAR-25,€ CORRIENTES)
|
ESPANA 6.6%
GRUPO BBVA > 4,1% +7.5% +8,5%
170 1,5%
078%‘/\’/ . l
15,1%
0 3
10.7% 13’9/3 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 Tarjgfazggemcigdito Empresas
0, ’ (o]
8’8% 10,1/0
CRECIMIENTO DE PRESTAMOS SEGMENTOS CLAVE
(TAM, € CONSTANTES) (TAM MAR-25,€ CONSTANTES)
lj‘! +25,2%
MEXICO 17,2%
15,8%

mar-24  jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 12.6% 12.3% +15,3%
8,8%

mar-24  jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 Consumo + Empresas

Tarjetas de crédito

Nota: Empresas en Espafa incluye los segmentos de ‘PYMEs’ ‘Empresas Medianas’y ‘Corporativay CIB’ En México incluye los segmentos de ‘PYMEs’y ‘Resto de empresas’



Gran potencial de crecimiento saludable en los

paises en los que tenemos presencia

APALANCAMIENTO DE LOS PAISES
(CREDITO AL SECTOR PRIVADO SOBRE EL PIB, %)

196 192
< 127119 113
PAISE
80 78 78
DESARROLLADOS 63
o B FE Sk 11 B T =™ 1)
JAP EEUU AUS RU FRA ZONA ESP ALE ITA
EURO
195
PAISES 109 -
EMERGENTES
50 50 46 42 33

15

O =D B e B

CHN  CHI BRA IND  TUR PER COL MEX ARG

Fuente: Banco Mundial. Cifras 2023, excepto Perti 2022 e India 2021.
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Crecimiento continuo de los ingresos recurrentes
apoyado por |la aceleracion de la actividad, a pesar de

menores tipos de interés

INGRESOS RECURRENTES

(TAM, M€)

MARGEN DE INTERESES
(TAM, M€)

COMISIONES

=
ESPANA

| N |
MEXICO

me

2139 2.196
3M24 3M25
3.123 3.349
3M24 3M25

me

1.587 1.607
3M24 3M25

-

2572 2.767

3M24 3M25

590
3M24 3M25

551 283

3M24 3M25



Resultados 1725 11

Mandibulas positivas y mejora de nuestro ratio de
eficiencia lider

MANDIBULAS POSITIVAS RATIO DE EFICIENCIA
(BM25 TAM, € CONSTANTES) (COSTES SOBRE INGRESOS, % € CONSTANTES)
NTACION -469 pbs
I MEDIA 12M DEL
FOOTPRINT?!
16,7%
+28,2%
42,9 v
+14,2%
I 38,2
Margen Gastos de
Bruto Explotaciéon sM24 SM25

(1) Ponderado por gastos de explotacion excluyendo Venezuela.
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Positiva evolucion de los indicadores de riesgo,
mejor de lo esperado hasta el momento

SANEAMIENTOS DE ACTIVOS FINANCIEROS
(M€ CONSTANTES)

SALDOS DUDOSOS
(MM€ CORRIENTES)

1.350 1.429 1.444 1.385

1.238 I I
1724 2T24 3724 4T24 1725
COSTE DEL RIESGO

(%, ACUMULADO)

15,7 154 15:3 14,8 14,3

mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25

TASA DE MORAY COBERTURA

3M24 6M24 oM24 12M24 3M25

COBERTURA
80% 82%

76% 75% 75%
o 1 ./o——‘—'

mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25



Resultados 1725 13

Sélida posicion de capital por encima del objetivo,
con una fuerte mejora en el trimestre

RATIO CET1
(%, PBS)

+68 pbs

+20pbs 13,09%

Rango Objetivo

11,5%-12,0%

Requerimiento SREP

9,13%

dic-24 Resultados Dividendo APRs Otros? mar -25
devengadoy (€ constantes)
cupones AT1

(1) Incluye, entre otros, efecto tipo de cambio, valoracion de las carteras HTC&S, intereses minoritarios, y un impacto positivo de OCI que compensa el impacto negativo en la cuenta de resultados por la pérdida de valor de
la posicion monetaria neta en economias hiperinflacionarias.



Captacion de clientes récord, impulsada por los
canales digitales

NUEVOS CLIENTES!
(GRUPO BBVA, MILLONES; % DE CAPTACION A TRAVES DE CANALES DIGITALES)
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2,9

2.6 2,6 28

DIGITAL

B 66

TOTAL

3M20 3M21 3M22 3M23 3M24 3M25
CLIENTES
ACT'VOSZ 56,1 M 78,1 M

(1) Captacion bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios. A efectos comparativos, los datos excluyen el negocio de EE.UU. vendido a PNC.
(2) Clientes activos totales a cierre de marzo'20 y marzo'25.
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Sostenibilidad como oportunidad de negocio y
palanca de crecimiento

NEGOCIO SOSTENIBLE
(CANALIZACION, MM€)

POR SEGMENTOS DE CLIENTES
(MME€)

2029
NUEVO OBJETIVO DE NEGOCIO SOSTENIBLE TAM

29 +55%

/00MMe

19

2025
2024

Empresas

NEGOCIO SOSTENIBLE

304mme

2018 3M24 3M25

10,2 15,2 el

Nota: Se considera como canalizacion de negocio sostenible toda movilizacién de flujos financieros, de manera cumulativa, en relacién con actividades, clientes o productos considerados sostenibles o que promuevan la
sostenibilidad de acuerdo con estandares tanto internos como de mercado, la normativa existente y las mejores précticas. Lo anterior se entiende sin perjuicio de que dicha movilizacién, tanto en su momento inicial como
en un momento posterior, pueda no estar registrada dentro del balance. Para |la determinacion de los importes de negocio sostenible canalizado se utilizan criterios internos basados tanto en informacién interna como

externa. Los datos excluyen el negocio de BBVA Asset Managementy FMBBVA.
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BBVA

Areas de - s
negocio B vexco

TURQUIA

® AMERICA DEL SUR
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CUENTA DE RESULTADOS (m¢) ACTIVIDAD (MAR-25)

A (%) MM€
vs.1T24  vs.4T24 181,9

Margen de intereses 1,2 1,0
Comisiones netas 6,8 -3,0
Resultados de operaciones financieras 16,7 100,1 Hipotecas 67,1 +1,7%
Otros ingresos netos ns. 59,2

Margen bruto 18,2 6,5 Consumo + E
Tarjetas de Crédito Wi 75

pymes EI157  +35%

Vista 186,9

Gastos de explotacion -0,1 -8,0
Margen neto 29,5 15,2
Pérdidas por deterioro de activos financieros -15,7 -22,2 +10,0% Plazo . 30,2

Dotaciones a provisiones y otros resultados -16,8 -57,7 Corporativa+ CIB D +10.29
Yo 2%

26,6 Recursos
fuerade

Impuesto sobre beneficios 26,4 551 - 154 +9,0% Balance

Resultado atribuido 438 12,4 +23,0% [

Inversion?t Recursos?

RATIOS CLAVE (1) Inversion no dudosa'y recursos de clientes en gestion, excluyendo ATAs y CTAs.
DIFERENCIAL DE LACLIENTELA (%)  INDICADORES DE RIESGO (%)

Beneficio antes de impuestos 37,4 24,0

Rendimiento 435 - - El crecimiento de los préstamos se acelera (+2,9% vs. 4T724)
de lainversién '\"\&fs Cobertura g 59 el impulsado por un sélido desempefio en todas las areas.

.—/*—_—. ST Q q
- Crecimiento del margen de intereses en el trimestre (+1,0% vs.
4T24) a pesar del entorno de bajada de tipos.

Diferencialde 3 - Buena evolucién de comisiones, con crecimientos en todas las
’ 5 Ve . s . . . .

la clientela — o . lineas. Evolucién trimestral impactada por las comisiones de

éxito en gestion de activos registradas de forma estacional en el

cuarto trimestre.
091 083 Costedel 038 - Lideres en eficiencia con un 32,2%.
Coste de los g 0,66 riesgo . . .. .
depésitos ._\’\. (acum.) = Mejora continua de los indicadores de riesgo. CdR en 30 pbs,
mejor de lo esperado.

1724 4724 1T25 1724 4724 1T25
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B Méxi

CUENTA DE RESULTADOS (Mé Constantes) ACTIVIDAD (MmAR-25)

(€ Constantes)

TAM
+15,8%

MME€
143,3

A Constantes (%) A Corrientes (%)

TAM
+17,2%

MME€
88,5

1725 vs. 1T24 vs. 4T24
-1,0

-2,3

vs. 1T24

Margen de intereses 2.767 7.6 -7,7

Comisiones netas 583 58 -9,2 Hipotecas 166 +8.9%

I 137

B

Resultados de operaciones financieras 220 204 34,6 3,3 Viste 72,5 +158%

135 +16,2%

39,2 Consumo

8,9
11,7

-5,8
0,1
-1,6
0,9
-6,5

Otros ingresos netos 19,4

Margen bruto 3.705 -6,6

+13,8%
+22,6%

Tarjetas de crédito

Gastos de explotacion -1.144 -4,2

Plazo [l 121 +56%

Margen neto 2.561 7,7 -7,7

Recursos
fuerade
Balance

Pérdidas por deterioro de activos financieros -696 7.8 -7,5

Resto de empresas

Dotaciones a provisiones y otros resultados -14 358 -52,7 16,5 58,7 +18,1%

Beneficio antes de impuestos 7,4 4,9 -7,8

Impuesto sobre beneficios 6,7 3,3 -8,5

M o5

Inversion?!

+0,5%

Resultado atribuido 7.8 5,6 -7,6

Recursos?

(1) Inversion no dudosa y recursos de clientes en gestion, excluyendo ATAs y CTAs, de acuerdo al criterio
contable local.

RATIOS CLAVE

DIFERENCIAL DE LA CLIENTELA (%)

= Fuerte crecimiento del crédito (+1,8% vs. 4T24). Elevada demanda de

INDICADORES DE RIESGO (%) = W
crédito, tanto en el segmento minorista como en de empresas.

Rendimiento de . L.
lainversion 1456 - Sélidos ingresos recurrentes (+7,3% interanual). Crecimiento del

Cobertura . . .. ..
margen de intereses, impulsado por la actividad y una disciplinada

119

o\.\.

Diferencialde 11,70

. 30
la clientela 11,39

'\,\H;o 0

2,85
2,63 2,68

.\’.__—_'.

Coste de los
depositos
1724

4724 1725

Coste del
riesgo
(acum.)

1724

gestién de precios.
= Destacado ratio de eficiencia del 30,9%.

= Evolucién de los indicadores de riesgo mejor de lo esperado, gracias al
dinamismo de las carteras minoristas. CdR en 305 pbs.

= Excelente resultado atribuido de 1.332 M€, creciendo

aproximadamente un 8% interanual.

4724
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Turquia

CUENTA DE RESULTADOS (M€ Corrientes) ACTIVIDAD (MAR-25) (€ Constantes, solo banco)

A Corrientes (%) MME€ MME€ TAM?
1T25 vs. 1724 vs. 4T24 39,4 TAM! +8,3%

) 51,5
Margen de intereses 701 152,7 23,8 ME 118.2
+ 2%
Comisiones netas 549 29,9 223 ME +19,6% Plazo . 39 e
Resultados de operaciones financieras 124 -60,9 -59,9

Otros ingresos netos -107 -9,8 -48,3 Vista 14,3 -4,6%
Liras +38,7%

De los cuales:
Perdida por la Posicién Monetaria Neta (PMN) -348 -36,7 45 Empresas +15,7% Liras — +59’5%
Ingresos de los CPI linkers 311 -29,2 24,9
Margen bruto 41,2 -7,8
Gastos de explotacion 29,8 -21,1
Margen neto 52,4 7,2 Minorista

Pérdidas por deterioro de activos financieros 2116 21,2 +54,0%

271  +60,3%

Dotaciones a provisiones y otros resultados n.s. -103,7

Beneficio antes de impuestos 9.7 -124 Vista

Impuesto sobre beneficios 8,6 -13,2 2 o 2
- o Inversion Recursos
Resultado atribuido a la minoria 18,0 -12,6

(1) Evolucién (moneda extranjera) excluye impacto de tipo de cambio.
Resultado atribuido 9,9 -10,9 (1) Evolucion de ME (moneda extranjera) excluye impacto de tipo de cambio.

(2) Inversion no dudosay depdsitos en gestion, excluyendo ATAs y CTAs, de acuerdo al criterio contable local.

RATIOS CLAVE = Crecimiento de los préstamos en moneda local en linea con la

DIFERENCIAL DE LA CLIENTELA (%) INDICADORES DE RIESGO (%) inflacion anual. Incremento de los préstamos en moneda extranjera
impulsado por los créditos para exportaciones.

= Crecimiento del margen de intereses gracias a la mejora del
diferencial de clientes en Liras (+0,2 pp vs. 4T24) impulsada por un
menor coste de los depdsitos en Liras.

ME 928 Cobertura

= Buena evoluciéon de comisiones, principalmente gracias al negocio de
pagos. Crecimiento de comisiones por gestién de activos y seguros.

| , . ,
ﬁzz;de - CdR en 189 pbs, en linea con nuestras perspectivas, concentrandose

(acum.) = los requerimientos en la cartera minorista.

NOTA: Tasa de inflacién 10,1% en el 1725 (vs 6,3% en el 4T24). La inflacioén anual bajo a 38,1% interanual en el 1725

1724 4T24 1T25 4T24 (vs 44,4% en 2024).
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®| Américadel Sur

RESULTADO ATRIBUIDO (ve€ Corrientes) ACTIVIDAD (MAR-25)

(€ Constantes)

A Corrientes (%)
vs 1T24 vs 4T24
Colombia 33 67,5 n.s.
Peru 84 98,0 554
Argentina 50 46,7 14,1
Otros? 51 122,3 70,3
América del Sur 218 82,9 33,4

MM€ TAM

47,4 +16,9%
Colombia

Colombia

0
(1) Otros incluye BBVA Forum (Chile), Venezuelay Uruguay. Peru 1 8,7 +3,Oé

RATIOS CLAVE Argentina +241 7% Argentina +133,1%

COSTE DEL RIESGO +10,6% +15,9%
DIFERENCIAL DE LA CLIENTELA (%) ACUMULADO (%) ’

Inversién? Recursos!?
i (1) Inversion no dudosa y recursos de cliente en gestion, excluyendo ATAs y CTAs

510 59 :
— S Colombia: Crecimiento del beneficio atribuido, impulsado por el
crecimiento del margen de intereses, menores costes y mejora
de los indicadores de calidad crediticia.

Peru: Crecimiento del beneficio atribuido gracias al aumento del
margen bruto y unas menores provisiones. Mejora continua de
los indicadores de riesgo.

Argentina: Beneficio atribuido de 50 M€ gracias al incremento
de los ingresos recurrentes -impulsado por una mayor actividad-,
y un menor ajuste por hiperinflacién, compensado parcialmente
por un aumento en las provisiones.

17,01 17:13

1T24 4724 1T25 Nota: Tasa de inflacion en ARG: 68% enel 1T25 vs 56% enel 1T24.
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Conclusiones

@ Sobresaliente creacion de valor para los accionistas y métricas de
rentabilidad

Otro trimestre excelente en beneficio y generacion de capital

Destacada evolucion de los ingresos recurrentes apalancados en el
crecimiento de |a actividad

©O 00

Ratio de eficiencia lider en la industria, con foco en la gestion de
costes

©

Crecimiento continuado de nuestras franquicias con cifras récord
de nuevos clientes

6,

Modelo diversificado con franquicias lideres en mercados
atractivos
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BBVA

Sensibilidad del CET1 a impactos
de mercado

APRs por areas de negocio

Valor en libros de las principales
NEIES

Evolucion del patrimonio neto
tangible por accién y dividendos

MREL

Métricas digitales



O Evolucién del
resultado atribuido
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Contribucion por areas de negocio al resultado
atribuido del grupo - Crecimiento anual 1T25

RESULTADO ATRIBUIDO
(CONTRIBUCION DE LAS AREAS DE NEGOCIO AL CRECIMIENTO ANUAL 1T25; M€ CORRIENTES)

131 2.698
o1
312 | _ 14 99 |
2.200
1T24 Espana México Turquia América Resto de Centro 1T25
del Sur Negocios  Corporativo
Resultado Atribuido 1T25 (M€) 1.024 1.332 158 218 173 -208
Crecimiento del Resultado +44% 8% +10% +83% +42% -39%

Atribuido (TAM)



O Desglose del
margen bruto




Desglose del Margen Bruto

1T25
(M€, %)
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Resto de Negocios

Espana

América del Sur 2533 M€

Turquia
1.267 M€

Meéxico
3.705 M€

Nota: Cifras excluyen el centro corporativo.



Cuenta de resultados

por area de negocio

Resto de negocios

Centro Corporativo

Turquia (ajuste por hiperinflacion)
Argentina (incluye ajuste por hiperinflacion)
Colombia

Peru
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Resto de negocios - Cuenta de resultados

CUENTA DE RESULTADOS
(M€)
A (%)

1T25 vs 1724 vs 4T24
Margen de intereses 191 21,8 -12,7
Comisiones netas 137 56,0 25,5
Resultados de operaciones financieras 107 14,1 27,3
Otros ingresos netos 1 76,8 -45,8
Margen bruto 437 28,6 5,3
Gastos de explotacion -200 25,3 -18,1
Margen neto 236 31,6 38,9
Pérdidas por deterioro de activos financieros -19 17,9 -44.7
Dotaciones a provisiones y otros resultados 3 n.s. n.s.
Beneficio antes de impuestos 220 35,6 72,5
Impuesto sobre beneficios -47 16,8 80,5

Resultado Atribuido 173 41,8 70,5



Centro Corporativo - Cuenta de resultados

CUENTA DE RESULTADOS
(M€)
A (%)

1T25 vs 1724 vs 4T24
Margen de intereses -99 55,0 -43,4
Comisiones netas -26 133,0 159,0
Resultados de operaciones financieras 61 n.s. 10,7
Otros ingresos netos 8 55,5 -82,4
Margen bruto -55 -83,1 -34,0
Gastos de explotacion -190 13,3 -12,5
Margen neto -245 -50,6 -18,5
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1 n.s. n.s.
Dotaciones a provisiones y otros resultados 4 -90,1 -27,2
Beneficio antes de impuestos -242 -47,2 -17,5
Impuesto sobre beneficios 41 -67,1 -67,5
Resultado atribuido a la minoria -6 39,2 -17,4
Resultado Atribuido -208 -38,7 18,4
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Turquia - ajuste por hiperinflacion

CUENTA DE RESULTADOS
(M€)
1T25 Ajuste 1T25
(reportado) ¥ hiperinflacion @ Ex.hiperinflacién
Margen de intereses 701 -31 732
Comisiones netas 549 -26 576
Resultados de operaciones financieras 124 2 121
Otros ingresos netos -107 -467 359
Margen bruto 1.267 -522 1.789
Gastos de explotacion -577 -1 -576
Margen neto 690 -523 1.213
Pérdidas por deterioro de activos financieros -234 9 -244
Dotaciones a provisiones y otros resultados -2 -8 5
Beneficio antes de impuestos 453 -521 974
Impuesto sobre beneficios -265 23 -288
Resultado atribuido a la minoria -31 70 -101
Resultado Atribuido 158 -428 586

(1) Datos reportados 1T25 calculados a tipo de cambio de cierre del periodo.
(2) Incluye principalmente: (i) la pérdida de la posicion monetaria neta en la linea de “Otros ingresos netos” (ii) la re-expresion de todas las lineas de la cuenta de acuerdo a la tasa de inflacion del final del
periodo, (iii) los gastos de amortizacion tras la revalorizacion de los activos no monetarios, (iv) impacto de aplicar el tipo de cambio de conversion a cierre en lugar del tipo medio del periodo.
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Argentina - Cuenta de resultados, ajuste por hiperinflacién

CUENTA DE RESULTADOS
(M€)

1T25 Ajuste 1T25
(reportado)®  hiperinflacion @ Ex.hiperinflacion
Margen de intereses 456 -9 465
Comisiones netas 89 7 91
Resultados de operaciones financieras 101 19 83
Otros ingresos netos -186 -115 -71
Margen bruto 460 -108 568
Gastos de explotacion -240 -5 -235
Margen neto 220 -113 333
Pérdidas por deterioro de activos financieros -94 1 -94
Dotaciones a provisiones y otros resultados -6 0 -6
Beneficio antes de impuestos 121 -113 233
Impuesto sobre beneficios -43 36 -79
Resultado atribuido a la minoria -28 26 -53
Resultado Atribuido 50 -51 101

(1) Datos reportados 1T25 calculados a tipo de cambio de cierre del periodo.
(2) Incluye principalmente: (i) la pérdida de la posicion monetaria neta en lalinea de “Otros ingresos netos” (ii) la re-expresion de todas las lineas de la cuenta de acuerdo a la tasa de inflacion del final del
periodo, (iii) los gastos de amortizacion tras la revalorizacion de los activos no monetarios, (iv) impacto de aplicar el tipo de cambio de conversion a cierre en lugar del tipo medio del periodo.
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Colombia - Cuenta de resultados

CUENTA DE RESULTADOS
(M€ CONSTANTES)
A (%)

1T25 vs 1724 vs 4T24
Margen de intereses 235 1,1 -2,6
Comisiones netas 26 -4,0 -7,0
Resultados de operaciones financieras 27 12,2 71,7
Otros ingresos netos -6 2210 135,1
Margen bruto 282 0,0 -0,2
Gastos de explotacion -129 -8,2 -12,3
Margen neto 152 8,3 13,1
Pérdidas por deterioro de activos financieros -109 -11,3 -9,7
Dotaciones a provisiones y otros resultados 0 -80,7 -96,1
Beneficio antes de impuestos 43 159,8 n.s.
Impuesto sobre beneficios -10 n.s. 39,7
Resultado atribuido a la minoria 0 n.s. n.s.

Resultado Atribuido 33 73,7 n.s.
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Peru - Cuenta de resultados

CUENTA DE RESULTADOS
(M€ CONSTANTES)
A (%)

1T25 vs 1T24 vs 4724
Margen de intereses 372 0,8 0,5
Comisiones netas 82 -1,1 6,9
Resultados de operaciones financieras 52 30,7 19,3
Otros ingresos netos -8 -23,2 12,9
Margen bruto 498 3,5 31
Gastos de explotaciéon -190 4,3 0,6
Margen neto 307 3,0 4,7
Pérdidas por deterioro de activos financieros -69 -57.8 -47,1
Dotaciones a provisiones y otros resultados 15 n.s. n.s.
Beneficio antes de impuestos 253 99,7 66,5
Impuesto sobre beneficios -74 142,8 120,6
Resultado atribuido a la minoria -95 83,8 51,4

Resultado Atribuido 84 88,8 51,2



O Diferenciales de

la clientela por pais
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Diferenciales de la clientela: evolucion trimestral

PROMEDIO
1T24 2T24 3T24 4724 1T25 1T24 2T24 3T24 4724 1T25
Espaina 344% 3,44% 3,39% 3,30% 3,19% Turquia TRY -0,74% -0,02% -0,33% 0,55% 1,46%
Rendimiento de la inversion 4,35% 4,30% 4,25% 4,13% 3,85% Rendimientodela
Coste de los depésitos -091% -087% -086% -083% -0,66% Inversion 3302% 3686% 3847% 3820% 37,76%
México MXN 12.47% 12.41% 12.48% 12.33% 12.00% Coste de los depésitos -33,76% -36,88% -38,80% -37,64% -36,30%
& 1
Rendimiento de lainversion  15,62% 1544% 1550% 1523% 14,99%  lurquia ME 9.28% 9,16% 884% 829% 7.85%
Coste de los depésitos -3,15% -303% -302% -2,90% -2,99% Rendimiento de la
inversion 9.44%  9,32%  9,00%  844%  813%
México ME? 6,44% 6,48% 6,12% 588% 544% ° ’ ’ ° ’
o . » Coste de los depésitos -0,16% -0,16% -0,16% -0,15% -0,28%
Rendimiento de la inversion 7,19% 7,24% 7,22% 6,93% 6,23%
H 0, 0, 0, 0, 0,
Coste de los depésitos 074% -076% -110% -104% -079%  fweentina s SIS SR UAURS B
Rendimiento dela
inversion 74,90% 52,35% 35,14% 32,05% 29,96%
Coste de los depésitos -40,77% -21,79% -16,80% -15,04% -12,82%
Colombia 5,10% 5,39% 5,42% 5,55% 5,31%
Rendimiento de la
inversion 13,75% 13,40% 12,99% 12,52% 12,25%
Coste de los depésitos -8,65%  -8,01%  -757% -6,97%  -6,93%
Peru 7,18% 7,19% 6,98% 6,96% 7,24%
Rendimiento de la
inversion 952%  933%  923%  909%  9,04%

(1) ME: Moneda Extranjera. Coste de los depésitos 234% -214% -225% -2,14% -1,80%



O Desglose de stages

por area de negocio




Desglose de stages - por area de negocio

DESGLOSE DE RIESGO DE CREDITO POR AREA DE NEGOCIO
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(MAR-25, M €)

Exposicion Deterioro = ) Exposicion Deterioro lfl’ Exposicién Deterioro
GRUPO BBVA bruta acumulado ESPANA bruta acumulado MEXICO bruta acumulado
Stage 1 447.804 2.409 Stage 1 190.175 504 Stage 1 85.764 1.193
Stage 2 32.629 1.942 Stage 2 15.040 570 Stage 2 5.783 612
Stage 3 14.296 7.326 Stage 3 7.467 3.450 Stage 3 2.264 1.115

ﬂ -

[ | ) Exposicion Deterioro AMERICA Exposicion Deterioro

TURQUIA bruta acumulado DEL SUR bruta acumulado

Stage 1 56.991 269 Stage 1 46.494 390

Stage 2 5.879 403 Stage 2 4.490 292

Stage 3 2.066 1.253 Stage 3 2.296 1.388

== Exposicion Deterioro 11 Exposicion Deterioro = Exposicion Deterioro
COLOMBIA bruta acumulado PERU bruta acumulado ARGENTINA bruta acumulado
Stage 1 15.229 100 Stage 1 19.185 200 Stage 1 7.428 55
Stage 2 1355 100 Stage 2 2.329 137 Stage 2 474 32
Stage 3 922 570 Stage 3 1.052 621 Stage 3 140 98



O 6 Cartera COAP, sensibilidad
del margen de intereses y
ratios de liquidez y
financiacion




Cartera COAP

DESGLOSE CARTERA COAP POR AREAS

Resultados 1725 39

(MME€)
Coste Amortizado Valor razonable
(HTC) (HTC&S)
82,6 (duracién con
MAR-25 (MME€) (MME€) coberturas)
‘ - Américadel Sur 0,3 6,8 1,5 afos
B Ameérica del Sur
, \ Turquia 6,2 3,3 4.4 afos
B Turquia
) México 41 11,4 2,9 aiios
B Mexico
- " Euro 41,1 9.4 3,7 afios
Euro Espana 31,3 34
Italia 2,9 4,1
mar-24 dic-24 mar-25 Resto 6,9 1,9
(1) Las cifras excluyen bonos senior del SAREB (3,8MME€ en mar-24 y dic-24, 3,6MME en mar-25)
CARTERA COAP EURO - VENCIMIENTOS RENDIMIENTO COAP EURO

(MME€)

36,4

(MAR-25, %)

3,1%



Sensibilidad del margen de intereses
a movimientos de tipo de interés

IMPACTO ESTIMADO EN MARGEN DE INTERESES EN LOS PROXIMOS 12 MESES A

MOVIMIENTOS PARALELOS DE TIPOS DE INTERES
(AMOVIMIENTOS DE TIPOS DE INTERES DE +/-100 PBS, %)
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—_ i1
+/-4% +/-2,4%

BALANCE MEXICO
EURO

Nota: Sensibilidades del margen de intereses usando nuestro modelo interno dindmico, a marzo 2025 para el balance Euroy a febrero 2025 para México. Desglose de la sensibilidad del margen de
intereses de México a +/-100 pbs: sensibilidad del MXN +/-1,4%; sensibilidad del USD +/-1,0%.
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Ratios de liquidez y financiacion

RATIOS LCRY NSFR - GRUPO BBVAY FILIALES

(MAR-25)
LCR NSFR
GrupoBBVA  165%/138%' 127 D
BBVA, SA. 168 119, ——— 91
México 162 132, - 102
Turquia’ 131 157 76
AmericadelSur 100 >100 94

(1) Utilizando un criterio mas restrictivo para su calculo (limitando los LCRs de todas las filiales de BBVA, S.A. al 100%), el ratio consolidado resultante alcanza el 138%.
(2) Sélo banco

Ratios LCR y NSFR significativamente por encima del requerimiento

del 100% tanto a nivel grupo como filiales



O Sensibilidad del CET1

a impactos de mercado
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Sensibilidad del CET1 a impactos de mercado?

A UNA DEPRECIACION DEL 10% DE LA A UNA DISMINUCION DEL 10% DEL PRECIO
DIVISA?Z DE LA ACCION DE TELEFONICA
(MAR-25) (MAR-25)
MXN =9 pbs
TRY =4pps -2 pbs
USD +17pbs
A +100 PBS DE MOVIMIENTO EN EL A +100 PBS DE MOVIMIENTO EN EL
BONO SOBERANO MEXICANO BONO SOBERANO ESPANOL
(MAR-25) (MAR-25)

-6 pbs -9 pbs

(1) Lasensibilidad del CET1 considera el ratio de capital FL reportado a 31 de marzo de 2025.
(2) Esta sensibilidad no incluye el coste de las coberturas de capital, que se estiman actualmente en 2 pbs al trimestre para MXN y 2 pbs al trimestre para TRY



O Evolucion APRs por areas

de negocio




Activos ponderados por riesgo por areas

de negocio

APRs Fully-Loaded

Desglose por areas de negocio (M€) mar-24 dic-24
Espana 119.976 120.661
México 97.517 92.925
Turquia 58.558 64.821
América del Sur 52.360 56.489
Argentina 6.292 11.037
Chile 1.929 2.079
Colombia 19.792 18.868
Peru 20.483 20.384
Otros 3.865 4122
Resto de Negocios 37.536 44.407
Centro Corporativo 14.096 15.164
Grupo BBVA 380.044 394.468

mar-25
121.219

87.158
65.961
54.983
11.098
2.137
18.788
19.285
3.676
36.814
29.217

A (%)
vs.mar-25  vs.dic-24
1,0% 0,5%
-10,6% -6,2%
12,6% 1,8%
5,0% -2,7%

76,4% 0,6%
10,8% 2,8%
-5,1% -0,4%
-5,8% -5,4%

-4,9% -10,8%
-19%  -171%
1073%  92,7%
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O Valor en libros de

las principales filiales




Valor en libros de las principales filiales??

Resultados 1T25 47

MME€; MAR-25
A (%) vs. DIC-24
Turquia En _ 7,4 -7,5%
colombia = [} 2,0 +1,1%
Argentina = . 1,6 -1,4%
Peru 11 . 1,5 -2,9%
Uruguay = I 0,3 +6,2%
Chile = |03 +2,4%
Venezuela =& I 0,1 +0,8%

(1) Incluye la inversién inicial + resultados no distribuidos + impacto tipo de cambio + otros ajustes de valoracion. El fondo de comercio asociado a cada filial se ha deducido de su valor en libros.

(2) Turquiaincluye las filiales de Garanti BBVA.



Evolucidon del patrimonio

neto tangible por acciony
dividendos
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Rentabilidad para el accionista: patrimonio neto
tangible por accion y dividendos

PATRIMONIO NETO TANGIBLE POR ACCION Y DIVIDENDOS
(€ PORACCIONY)

[l Patrimonio Dividendos
neto tangible
+14%
9,84
9,53 2
8,84 9,08
8,62 : 0,29

9,24 9,14

mar-24 jun-24 sept-24 dic-24 mar-25

(1) Numero total de acciones considerado: 5.751m a marzo de 2025, 5.757m a diciembre de 2024, 5.752m a septiembre de 2024y junio de 2024,y 5.751m a marzo de 2024.
(2) Dividendo por accién pagado en abril 2025 de 0,41 € (bruto) y en octubre 2024 de 0,29€ (bruto).
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Solida posicion MREL

DATOS A MAR-25
(% APRY)

REQUISITO MRL + RCC REQUISITO SUBORDINACION + RCC

33,20%
27,70%

26,44%

RCC: 3,65%°
17,15%
RCC: 3,65%°
MREL
22,79% Subordinacién
13,50%
Requerimiento Total Instrumentos Elegibles 2 Requerimiento Total Instrumentos Elegibles?

Distancia a M-MDA 677 pbs (13,4AMM¢€) Colchon Subordinacion 1.055 pbs (20,9MME€)

Nota: Datos preliminares.
(1) Posicion amarzo de 2025 como % LRE: MREL 12,51% (vs requerimiento del 8,48% ); Subordinacion 10,43% (vs requerimiento del 5,78%).
(2) Fondos propios y pasivos elegibles para cumplir tanto con el MREL en APRs como con el requerimiento de subordinacion en APRs, seguin corresponda, y con el requerimiento combinado de colchones de capital (RCC), que seria

del 3,65%, sin perjuicio de cualquier otro colchon que pudiera ser de aplicacién en cada momento. Ultimo requerimiento MREL recibido el 27 de marzo de 2024. La distancia a M-MDA se sitta en 403 pbs (21.2 MME€) en LRE.

(3) Incluye la actualizaciéon del CCyB y el colchén contra riesgo sistémico calculados en base a las exposiciones a diciembre de 2024.

>80% de instrumentos MREL con subordinacion > 6 = a deuda senior no preferente




" 2 Métricas digitales
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Métricas digitales: clientes moviles y ventas digitales

CLIENTES MOVILES
(MILLONES DE CLIENTES, %)

59,3
54,3
48,6

mar-23 mar-24 mar-25

TASA DE PENETRACION DE CLIENTES!

VENTAS DIGITALES - UNIDADES
(% DEL TOTAL DE VENTAS ACUM,, # DE TRANSACCIONES)

78,3 78,6
77.,0/'/'
mar-23 mar-24 mar-25

VENTAS DIGITALES - PRV 2
(% DEL TOTAL DE VENTAS ACUM.,, PRV)

71,3%' 73,6%

mar-23 mar-24 mar-25

(1) Clientes moviles sobre clientes activos.

61,4 60.2

.\.\53,0

mar-23 mar-24 mar-25

(2) Valor relativo del producto (PRV por sus siglas en inglés) como indicador de la
representacion econémica de las unidades vendidas.



BBVA



